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Fuente: BN Valores con información recopilada por Capec.



Funcionamiento de mercado

Emisores Bolsa de Valores
Y Puesto de Bolsa

Inversionistas

Mercado primario Mercado secundario

Unidades deficitarias.

Emiten (venden) 
bonos o acciones.

Unidades superavitarias.

Compran bonos o 
acciones por primera vez.

Posiciones 
de compra.

Posiciones 
de venta.

Emisores: Gobierno, Banco 

Central, ICE, CNFL. Entidades 
financieras. FIFCO, La Nación, 
Café Britt, otros. Fondos cerrados 
de inversión.

Inversionistas: Operadoras de 
pensión, fondos de inversión, 
instituciones financieras, 
entidades públicas, empresas, 
inversionistas particulares, otros.



PRODUCTOS DE INVERSIÓN

Corporativos

Grado de 
inversión

Alto rendimiento

Mercados de dinero

Sectores

Enfoques geográficos

Enf. capitalización

Clases de activos tradicionales

Renta fija Renta variable Efectivo

Enf. Crecimiento

Enf. Valor

Soberanos

Enfoque DM/ME



Exposición directa 
a emisores

ETFs

Fondos mutuos

Compra de activos individuales, ya sea de
renta fija de gobiernos o empresas, o

bien, acciones de empresas privadas o
cuasi soberanas.

Fondos negociados activamente,
compuestos por un conjunto de activos

subyacentes, cuyo objetivo es replicar un
índice de referencia o una estrategia.

Fondos tradicionales, diferentes
combinaciones de activos seleccionados

por un administrador profesional.

VEHÍCULOS DE INVERSIÓN

Notas 
estructuradas

Producto compuesto de otros activos que
ofrece rendimiento o protección de capital

dependiendo de ciertas condiciones.



DESEMPEÑO DE LA RENTA FIJA

Inflación y política 
monetaria

Corporativos: situación 
financiera y contexto.

Influye sobre la 
política 
monetaria.

Soberanos: política 
económica, reformas 
gubernamentales, 
otros.

Crecimiento 
económico

Rendimientos 
mediano y largo 
plazo.

Rendimientos 
reales.

Situación del 
emisor

Dirección de las 
tasas de interés.



DESEMPEÑO RENTA VARIABLE

A menudo los inversionistas retiran 
su dinero durante momentos de 
alta volatilidad.

2000-2002 Dot
com y 9/11 -
49,1%

1998 Crisis del rublo 
Rusia -19,3%

2007-2009 Gran 
Recesión -56,8%

2011 Reducción 
calificación de riesgo 
US -19,4%

2018 Grinch 
market -19,8%

2020 Crisis Covid-
19  -33,9%

2022 Retorno al ciclo de
tasas de interés altas US /
Guerra Rusia-Ucrania

Apegarse a un proceso de inversión disciplinado
contribuye a alcanzar objetivos de inversión a largo
plazo.



PARTICIPANTES MERCADO DE VALORES

Puestos de
bolsa (15)

Sociedades

Adm. (13)

Fondos de

Inversión(91)

Custodia de
Valores (23)

Anotadores
de cuenta (2)

Bolsa de
Valores(1)

Financieros
(22)

No Financieros 
(25)

Banco Central
de Costa Rica

Bolsa Nacional
de Valores S.A

Intermediarios
Soc. Adm. de

fondos de inversión
Infraestructura Emisores

Compensación
y liquidación

Calificadores
de riesgo (3)

MERCADO DE CAPITALES

Proveedores
de precio(2)



CIFRAS CLAVE DEL MERCADO DE VALORES
Emisiones, emisores y capitalización de mercado al 31 de diciembre del 2023

30 emisores de deuda y 10 accionarios

434 emisiones registradas

Saldo en circulación

Fondos de inversión
Activos administrativos

Activos en custodia

Volumen transado

Sin considerar al Ministerio de Hacienda
Ni Banco Central de Costa Rica

Sin considerar al Ministerio de Hacienda
Ni Banco Central de Costa Rica

₡ 34 billones,  US$15.316millones
y UDES 2.981 millones

9,5% del PIB
₡ 3,4 billones
192.321 inversionistas

₡30 billones
14.120 cuentas abiertas

59% del PIB
Valor total negociado de ₡ 25 billones
Participación transnacional de 6.140 
inversionistas



Somos el Puesto de 
Bolsa del Banco Nacional 
de Costa Rica.

¿QUIÉNES SOMOS?

26 años de
experiencia.

+$145M Cartera propia $30M Patrimonio

$130M Activos $2,2B Cuentas de orden

2k Cuentas
activas



DESAFÍOS Y OPORTUNIDADES 
MERCADO LOCAL

Liquidez y profundidad de mercado limitadas.

Pocos emisores activos en el mercado.

Sesgo local de los inversionistas.

Cultura de inversión hacia públicos más amplios. 

Nuevos instrumentos financieros: titularización de obra 

pública, proyectos de desarrollo y otros.

Fomento de atracción de capitales externos mediante 
creadores de mercado o figuras de integración con 

otras plazas.

Ampliar acceso y alternativas para el público 
“minorista”.
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